BMEndomines

ENDOMINES AB (PUBL)

KVARTALSRAPPORT JANUARI - SEPTEMBER 2010

Sammandrag av viasentliga handelser

Pampalo Guldgruva:

Konstruktions och anldggningsarbetet vid Pampalogruvan har gatt in i slutskedet.
Kostnaderna for uppbyggnaden av anldaggningarna fortsatter att i huvudsak folja planerna
och budgeten. For att mojliggéra forbattringar i krossanldggningen och i det vid gruvan
beldgna analyslaboratoriet har dock mindre overskridande skett.

All kross- och processutrustning har levererats enligt tidplanen och finns nu pa plats i
Pampalo.

Konstruktionen av den nya kraftledningen fortskrider snabbt och denna foérvantas vara klar
och kunna tas i bruk tidigare dan vad som planerats.

En uppdatering av de bevisade och sannolika malmreserverna i Pampalogruvan har gjorts.
Denna visar att maltonnaget 6kat med 50 % och att guldinnehallet i detta 6kat med 11 %.
Janne Muttonen har utnamnts till platschef for verksamheten i Pampalo. Han kommer att
tilltrada tjansten den férsta november 2010.

Koncernen:

Resultat per aktie uppgick till -0,97 SEK (-0,36), varav tredje kvartalet -0,13 SEK (-0,17)
Bruttoinvesteringarna uppgick till 128 416 KSEK (12 703), varav under tredje kvartalet 45 288
KSEK (5 650)

Periodens totala kassaflode uppgick till -72 528 KSEK (-20 965), varav tredje kvartalet -15 495
KSEK (-6 298)

Pa grund av framst ett starkt guldpris i dollar och en svagare euro uppgick Bolagets
kassaflodessdkringar avseende guldpris samt ranta vid kvartalets slut till — 119 127 KSEK.
Under tredje kvartalet 6kade marknadsvardet med 49 042 KSEK.

Utsikter 2010:

Endomines hyser fortfarande stark tilltro till att testproduktionen i Pampalo kan paborjas
under fjarde kvartalet 2010 och att kommersiell produktion kommer att inledas under forsta
kvartalet 2011.

Lésenperioden for Endomines teckningsoption pagar mellan den 15 november och 15
december 2010. Endomines emitterade 6 111957 teckningsoptioner i samband med
foretradesemissionen 2009. Varje teckningsoption berattigar till nyteckning av en (1) aktie i
Endomines for 5 SEK. For mer information om teckningsoptionerna se Bolagets hemsida.

Viasentliga handelser under tredje kvartalet
Konstruktionen och uppbyggnaden av ovanjordsanlaggningarna och guldgruvan i Pampalo fortsatte

att félja de uppgjorda planerna och tidsschemat under tredje kvartalet 2010. Den slutliga leveransen
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av processutrustning fran Metso Minerals (Sala) AB, vilken utgjordes av gavlarna till kvarnen, anldande
till Pampalo i augusti. Installationen av kvarnen slutfordes under september manad.

Mekaniska och elektriska installationsarbeten i anslutning till krossen har pagatt under hela
rapportperioden och dessa forvantas vara klara under oktober manad. Rordragning samt elektriska
installationer och automatiseringsarbeten i processverket har fortgatt enligt projektplanen och
tidsschemat.

En uppdatering av de bevisade och sannolika malmreserverna i Pampalo enligt JORC-koden har
genomforts av Outotec Oyj. Denna inkluderar resultaten fran den borrningskampanj som avslutades i
april. Borrningen, som gjordes fran positioner under jord i gruvan, avsag i férsta hand att oka
kunskapen om de delar av malmerna fran vilka produktion planeras under de nirmaste tre till fyra
aren. Den nya berdkningen av malmreserverna i Pampalogruvan visar att tonnaget 6kat med 50 %
och att guldinnehallet i detta 6kat med 11 %.

Tabellen nedan visar reserverna i Pampalogruvan per den 25:e september 2010. Mineralresurser och
reserver i Endomines Ovriga forekomster langs den Karelska Guldlinjen ingar ej i de redovisade

tonnagen.
Malmreserver och mineraltillgdngar — Pampalo Guldgruva
Forekomst Ton Guldhalt Guldméangd Klassificering  Konsult
gt 0z Kg

Pampalo 22 000 4,0 2829 88 Lager WAI
750 000 3,6 88 807 2 700 Bevisad Outotec
511 000 3,0 49 287 1533 Sannolik Outotec

Summa malmreserver 1283 000 3,4 138 923 4321

Antagna

mineraltillgangar 240 000 3,6 Outotec

Note: Antanga mineraltillgdngar ar utéver malmreserverna

WAI lagerberakning: top cut 10 g/t

Outotecberékning: malmreserv cut-off 1 g/t, guldpris 843 €/oz (~1 030 usd /0z);
grabergsinblandning 10-20%. malmforlust: ortdrivning 0 %, brytning 5 % and brytning
néra talc chlorit sten 40 %
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Figur. Mineraltillgdngarna i Pampalogruvan visade i en ldngsgdende profil. Grént= kdnda mineraltillgdngar, gult=
indikerade mineraltillgdngar och rétt= antagna mineraltillgdngar. Endast kdnda och indikerade mineraltillgdngar har
anvdnts for berdikning av reserverna.

Under jord i Pampalogruvan har utvecklingsarbetet fortsatt. Stigorterna for ventilation av gruvan ar
fardiga och stegar for utrymning har installerats. Ortdrivning i malm och sidoberg har pagatt under
hela perioden. Den malm som erhallits fran ortdrivningen kommer att lagras ovan jord tills
kraftledningen ar klar och processverket tagits i drift.

Konstruktionen av den 48 kilometer langa kraftlinjen fran Ratilanvaara till Pampalo guldgruva pagar.
Den ligger nagot fore tidsplanen och beraknas kunna tas i drift i god tid fore arsskiftet vilket innebér
att den planerade testproduktionen kan inledas redan under fjarde kvartalet 2010.

Sdkerhet och personal

Under kvartalet har en mindre olyckshdndelse intraffat under jord. "Lost Time Injury Frequency Rate
(LTIFR') raknat fran borjan av aret har fér Endomines personal varit 0 och for anstillda i
entreprenorféretagen 28. Medelvardet for alla engagerade i uppbyggnaden av Pampalogruvan
uppgar till 19. Endomines kommer som tidigare att prioritera sdkerheten i verksamheten och
kontinuerligt granska och folja upp denna.

Utbildningsprogrammen for processoperatdrer och laboratoriepersonal har slutforts under kvartalet.
Endomines personal har under kvartalet ©6kat med 16 processoperatérer respektive 6
laboratorieanstallda.

Janne Muttonen har utnamnts till platschef for verksamheten vid Pampalogruvan. Han kommer att
tilltrada tjansten den forsta november 2010. Tidigare har Janne Muttonen varit anstalld hos Ahma

! Antal skador per miljon arbetstimmar som lett till en frénvarodag per skift
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Insindorit Oy och som projektledare ansvarat foér konstruktionsarbeten i samband med
uppbyggnaden av anldggningarna i Pampalo.

Den totala arbetsstyrkan i Pampalo har under det tredje kvartalet i genomsnitt uppgatt till 35
personer vilka varit anstadllda av Endomines samt 50 personer anstadllda av entreprendrforetagen.
Personalstyrka narmar sig den som kommer att behovas vid full produktion. Ytterligare nagra fa
gruvarbetare kommer dock att utbildas och rekryteras under nasta kvartal. For ndrvarande uppgar
personalantalet till 40 personer.

Utsikter 2010

Endomines hyser fortfarande stark tilltro till att testproduktion kommer att kunna pabdrjas under
fjarde kvartalet 2010 och att kommersiell produktion kommer att inledas under forsta kvartalet
2011.

Under jord kommer arbetet med att utveckla gruvan att fortsatta enligt den uppgjorda planen. Nar
den fullskaliga produktionen inleds kommer det att ovan jord finnas ett lager med malm som racker
for tre till fyra manaders produktion. Detta malmlager kommer att sikra tillgdngen pa malm under
produktionsuppstarten och bidra till att na det férsta arets produktionsmal.

Losenperioden for Endomines teckningsoption pagar mellan den 15 november och 15 december
2010. Endomines emitterade 6 111 957 teckningsoptioner i samband med foretradesemissionen
2009. Varje teckningsoption berattigar till nyteckning av en (1) aktie i Endomines for 5 SEK. Om alla
teckningsoptioner utnyttjas till fullo, kommer Bolaget att tillféras cirka 30 MSEK under december
manad 2010, vilka i huvudsak avses anvdndas for att finansiera ytterligare prospektering och
utveckling av Pampaloférekomsten och évriga guldfyndigheter langs den Karelska Guldlinjen.

Effekter fran kassaflédessikringar

Marknadsvardet av det 50 %-iga hedgeprogrammet kommer att fortsatta fluktuera beroende pa
vaxelkursen USD/Euro och utvecklingen av guldpriset. Effekten av hedgeprogrammet kommer att
realiseras forst under de kvartal som de berér. Bolagets verkliga vinst kommer att baseras pa en
kombination av driftkostnader, guldproduktion, hedgepris och dagspris.

Finansiell information for koncernen

Nyckeltal

Nyckeltal Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep
KSEK 2010 20059 2010 20059
Summa intakter - - - -
Nedskrivning av ilmenitverksamheten 655 - 44338 -
Ovrigt rérelseresultat -5 763 5437 16757 -11710
Rorelseresultat -5 108 -5437 -61095 -11710
Finansiella poster-netto -5 801 -331  -12953 -611
Resultat féire skatt -10 909 -5768 -74048 -12 321

Kommentarer till resultatet for tredje kvartalet 2010 och januari-september 2010
Investeringarna i Pampalo guldgruva foljer saval tidplan som budget vilket innebér testproduktion i
slutet av 2010 och fullskalig produktion under foérsta kvartalet 2011. Koncernen redovisar ddarmed
ingen omsattning under denna inledande investeringsfas.
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Under tredje kvartalet 2010 uppgick koncernens resultat fore skatt till -10 909 KSEK (-5 768), varav
rorelseresultat -5 108 KSEK (-5 437) och finansnetto -5 801 KSEK (-331).

Under perioden januari-september 2010 uppgick koncernens resultat fore skatt till -74 048 KSEK (-12
321), varav rorelseresultat -61 095 KSEK (-11 710) och finansnetto -12 953 KSEK (-611). Exklusive den
nedskrivning av ilmenitverksamheten (se beskrivning ovan) som gjordes i juni 2010 om 44 338 KSEK
uppgick det jamférbara rorelseresultatet for 9-manadersperioden till -16 757 KSEK (-11 710).
Kostnadsdkningen beror framst pa 6kade personalkostnader i Finland samt 6vriga 16pande kostnader
vid Pampalogruvan.

Finansiella poster och resultat per aktie

De finansiella intakterna och kostnaderna for tredje kvartalet uppgick till netto -5 801 KSEK (-331)
och fér perioden januari-september 2010 till -12 953 KSEK (-611). | mars 2010 efterskédnkte finska
staten ett lan pa 237 KEUR, vilket tillsammans med tidigare redovisade rantekostnader resulterade i
en engangsintakt pa 3 202 KSEK. Valutakursdifferenserna for kvartalet uppgick till -5 446 KSEK och for
januari-september 2010 till -16 006 KSEK. Moderbolagets fordringar pa koncernen och en del av
bankmedlen ar i EUR och kursforlusten beror pa kronans forstarkning jamfort med euron.

Resultat per aktie fore och efter utspadning uppgick for tredje kvartalet till -0,13 SEK (-0,17) och for
perioden januari-september 2010 till -0,97 SEK (-0,36).

Kommentarer till 6vrigt totalresultat

Ovrigt totalresultat inkluderar omrikningsdifferenser samt orealiserade forluster pa
kassaflodessakringar minskat med skatter avseende dessa poster. Ingendera av ovanstaende poster
paverkar koncernens kassaflode.

Ovrigt totalresultat fér tredje kvartalet 2010 uppgick till 31 191 KSEK (-12 197) och fér perioden
januari-september 2010 till -113 616 KSEK (-13 799).

Omréakningsdifferenserna for tredje kvartalet uppgick till pa -4 317 KSEK (-12 197) och for perioden
januari-september 2010 till -13 373 KSEK (-13 799). Omrakningsdifferenserna beror pa andringar i
valutakurser genom att nettotillgangarna i de finska dotterbolagen raknas om till svenska kronor till
rapportdagens valutakurs. Nettotillgdngarnas motvarde i svenska kronor har minskat pa grund av att
svenska kronan okat i varde gentemot EUR.

Bolaget har sdkrat ca halften av den planerade guldproduktionen fran juli 2011 till december 2015
samt hela rantekostnaden for projektfinansieringslanet fran Nordea Bank. Sdkringarna kvalificerar sig
for sk. sakringsredovisning, vilket betyder att orealiserade vardeférandringar i marknadsvardet inte
paverkar bolagets resultat fére skatt utan redovisas som del av Ovrigt totalresultat.

Marknadsvarderingen per den 30 september paverkade totalresultatet for kvartalet positivt med
35 508 (KSEK (-) och periodresultatet januari-september 2010 med -100 243 KSEK (-). Guldpriset har
okat med 19 % sedan arsskiftet (1 311 USD/oz jfrt med 1 104/0z USD). | EUR har guldpriset 6kat med
25 % (960/0z EUR jfrt med 760 EUR/oz) Endomines har sakrat guldpriset till 843 EUR/oz.
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Kassaflode och likviditet

Kassafléde Juli-sep Juli-sep Jan-sep Jan-sep
KSEK 2010 2 009 2010 2 009
Kassafldde fran lapande verksamhet -8 035 -673  -21667 -7189
Kassafléde fran investeringsverksamhet -45 299 5625 127673 -13776
Kassafldde fran finansieringssverksamhet 37 839 - 76 812 -
Periodens kassaflde -15 495 -6298 72528 -20965
Likvida medel vid periodens slut 63 887 10 733 63887 10733

Koncernens likvida medel uppgick vid kvartalets utgang till 63 887 KSEK (139 173) vid ingangen av
aret). Kassaflodet for senaste kvartal uppgick till -15 495 KSEK.

Nettoinvesteringarna under tredje kvartalet uppgick till 45 299 KSEK (5 625) och for perioden januari-
september 2010 till totalt 127 673 KSEK (13 776). Kassaflodet fran finansieringsverksamheten
uppgick under kvartalet till 37 839 KSEK (-) och delarsperioden januari-september 2010 till 76 812
KSEK (-) och avser upplaning fran Nordea Bank Finland.

Ovriga kommentarer till de finansiella rapporterna
Noterna héanvisar till rapporterna pa sida 12.

Investeringar i anlidggningstillgangar

Mot 1 Bruttoinvesteringar Juli - sep’ Juli-sep Jan-sep Jan-sep
KSEK 2010 ’ 2009 2010 2009
Immateriella anldggningstillgangar 3190 -162 9 308 5512
Materiella anlidggningstillgdngar 42 098 5812 119108 7191

45 288 5650 128416 12703

Investeringarna under det tredje kvartalet uppgick till 45288 KSEK (5 650) och under perioden
januari-september till 128 416 KSEK (12 703) och avser i huvudsak Pampaloprojektet och.
Sammanlagt har 15,0 mEUR investerats i Pampaloprojektet sedan oktober 2009. Investering genom
finansiell leasing uppgick till 4 196 KSEK (-).

Finansiella anldggningstillgangar

Mot 2 Finansiella anl3ggningstillzeangar 30 sep 31 dec
KSEK 2010 2008
Uppskjutna skattefordringar 37 BRT 1678
Derivat | 10 595
Andra langfristiga fordringar 933 1025

38 600 13 298

Uppskjutna skattefordringar har oOkat till 37667 KSEK framst pa grund av orealiserade
derivatforluster. Vid arets slut 2009 redovisades orealiserade vinster pa derivatinstrumenten, 10 595
KSEK. | denna kvartalsrapport redovisas en orealiserad forlust pa 119 127 KSEK, som upptas som
langfristig skuld, se avsnitt “Langfristiga skulder” nedan.

Mot 3 Varulager

Varulagret om 9 653 KSEK (-) avser malm fran ortdrivning under aret och lagras tills anrikningsverket
kan tas i drift.
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Mot 4 Kortfristiga fordringar 30 sep 31 dec
KSEK 2010 2008
Investeringsbidrag 16 37 5722
Momsfordringar 3 468 623
Owriga kortfristiga fordringar 64 315
20 511 12 267

Okningen av kortfristiga fordringar hanfor sig framst till upplupet investeringsbidrag for investeringar
gjorda under perioden 2010. Investeringsbidraget uppgar till hogst 2,5 MEUR for kvalificerade
investeringar i Pampaloprojektets infrastruktur. Bidraget uppgar till 25 procent av dessa
investeringar. Den 26 oktober har Narings-, trafik- och miljécentralen i Norra Karelen (ELY-centralen)
betalat in 15,5 MSEK avseende investeringar fram till 31 augusti 2010. ELY-centralens uppgifter
bestar av de uppgifter som tidigare skottes av Norra Karelens TE-central och Norra Karelens

miljocentral.

Mot 5 Langfristiga skulder 30 sep 31 dec
KSEK 2010 2008
Lan med sarskilda villkor 9 197 12 734
Skuld avseende finansiell leasing 3 620 |
Banklan 65 952

Derivat 119 127 |
Avsattningar och dvrigt 4183 h 420

202 079 18 155

Langfristiga skulder uppgick vid kvartalets slut till 202 079 KSEK (18 155). Lan med sarskilda villkor, sa
kallade kapitallan i de finska dotterbolagen, har minskat pa grund av att ett av lanen fran
statskontoret efterskankts. Avsattningarna minskade dven som en féljd av att i koncernen upplupna
rantor pa detta Ian borttagits.

Skulden avseende finansiell leasing avser ett avtal om leasing av ett produktionsborraggregat och
banklanet avser den langfristiga andelen av projektfinansieringslanet fran Nordea Bank Finland pa 8
MEUR. Lanet aterbetalas halvarsvis med 0,8 MEUR, fran och med juni 2011.

Skulden for derivatinstrument om 119 127 KSEK avser verkliga vardet av en kassaflodessdkring
avseende 84 400 oz guld. Avtalat fast pris 6ver en period som stracker sig fran tredje kvartalet 2011
till och med fjarde kvartalet 2015 &r pa 843 EUR per oz. Det verkliga vardet baseras pa noterade
marknadspriser for guld- och i forekommande fall valutaterminer samt en diskontering av berdknade
kassafloden. Diskonteringsrantan ar hamtad fran kvoterade marknadspriser i aktuell valuta. Dessa
berdkningar gors av Nordea bank. Det negativa marknadsvardet pa derivatinstrumenten kommer att
balanseras upp av positiva effekter fran hégre guldpris och ddrmed inte paverka det verkliga utfallet
for denna kassaflodessakring negativt.

Finansiell stallning
Soliditeten vid tredje kvartalets utgang uppgick till 45 procent (93). Minskningen férklaras framst av
orealiserade forluster for kassaflodessakringar samt nedskrivning av investeringen i
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ilmenitverksamheten. Koncernens egna kapital uppgick till 184 051 KSEK (368 283), vilket motsvarar
2,51 SEK (5,02) per aktie.

Ovrigt

Risker och osikerhetsfaktorer
Till gruv- och prospekteringsbolags verksamhet hor olika tekniska, affarsmassiga och finansiella
risker. Olika omstandigheter kan forsena eller forhindra exploatering av en férekomst. | Bolagets

senaste arsredovisning har risker och osakerhetsfaktorer beskrivits mer ingdende pa sidorna 26 och
40.

| maj ingick Bolaget avtal om sakring av rantan fér hela kommande krediten fran Nordea. Sdkringen
galler fran den 1 oktober 2010 fram till 31 december 2015. Under denna period uppgar lanerédntan
till fasta 4,77 procent. Orealiserade fordandringar i verkligt varde pa denna kassaflédessdkring
redovisas under 6vrigt totalresultat.

Redovisningsprinciper

IFRS

Endomines tillimpar International Financial Reporting Standards (IFRS) s& som de antagits av den
Europeiska Unionen. Vasentliga redovisnings- och varderingsprinciper framgar av arsredovisningens
sidor 36-40 for 2009. Delarsrapporten har upprattats med tillampning av samma
redovisningsprinciper som i arsredovisning fér 2009.

Delarsrapporten har upprattats i enlighet med IAS 34 (Delarsrapportering).

Fran innevarande rakenskapsar har det blivit aktuellt for bolaget att tillampa IFRS 2 (Aktierelaterade
ersattningar) och IAS 17 (Leasingavtal). Transaktioner som faller under de namnda
redovisningsreglerna har inte funnits férran 2010.

Aktierelaterade ersattningar

| januari 2010 tilldelades personaloptioner till bolagets anstéllda i enlighet med villkoren i beslut pa
extra stimma i november 2009. | enlighet med IFRS2 berdknas ett verkligt varde for de tilldelade
optionerna. Det vdgda genomsnittliga verkliga vardet fér de optioner som tilldelats, faststallt med
hjalp av Black-Scholes varderingsmodell, var i genomsnitt 1,20 SEK per option. Viktiga indata och
antaganden i modellen var aktiekursen pa tilldelningsdagen, |6senpris, volatilitet, forvantad 16ptid pa
optionerna och den arliga riskfria réantan. Volatiliteten matt som standardavvikelsen for férvantad
avkastning pa aktiepriset baseras pa en statistisk analys av aktiekursen. Det verkliga vardet pa
tilldelningsdagen fordelas jamnt 6ver intjanandeperioden och kostnadsférs som personalkostnader.
Motpost ar balanserat resultat.

Finansiell leasing

Leasingavtal av anlaggningstillgangar dar koncernen i allt vasentligt innehar de ekonomiska risker
som forknippas med &gandet, klassificeras som finansiell leasing. Vid leasingperiodens bdrjan
redovisas finansiell leasing i balansrdakningen till det lagre av leasingobjektets verkliga vdrde och
nuvardet av minimileaseavgifterna. Varje leasingbetalning fordelas mellan amortering av skulden och
finansiella kostnader for att uppna en fast rantesats for den redovisade skulden. Motsvarande
betalningsforpliktelser, efter avdrag for finansiella kostnader, ingar i balansrdkningens poster
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Langfristig upplaning och Kortfristig upplaning. Rantedelen i de finansiella kostnaderna redovisas i
resultatrdkningen fordelat 6ver leasingperioden sa att varje redovisningsperiod belastas med ett
belopp som motsvarar en fast rantesats for den under respektive period redovisade skulden.
Anlaggningstillgangar som innehas enligt finansiella leasingavtal skrivs av under den kortare perioden
av tillgangens nyttjandeperiod och leasingperioden.

Valutakurser

De finska dotterbolagens huvudsakliga valuta & EUR bade avseende |6pande kostnader och
investeringar. Forsaljningsintdakterna kommer i framtiden att vara i huvudsak i USD. Utvecklingen av
framst EUR och USD far darmed en vasentlig inverkan pa koncernens resultat-, balansrakning och
rapporterade kassafloden. Under aret férsvagades EUR mot den svenska kronan med ca 11 procent.

Valutakurser som anvants i denna rapport for omrakning fran EUR till SEK av utgdende balansrdkning
ar 9,16 (31.12.2009 = 10,2520) och av resultatet januari-september 2010 9,65 i enlighet med av
riksbanken publicerade varden.

Segmentrapportering

Den nya standarden foér segmentrapportering IFRS 8 infor ett ”ledningens perspektiv’ for att
identifiera och mata det ekonomiska resultatet for ett foretags rorelsesegment. Redovisad
segmentinformation ska baseras pa den information som anvands internt av ledningen.

Bolagets ledning koncentrerar sig for narvarande framst pd byggandet av Pampalogruvan, som ska
fardigstallas under 2010. Fram till dess att gruvproduktion startar verkar Endomines i enbart ett
rorelsesegment och ett geografiskt omrade, Finland.

Personal
Koncernen hade vid kvartalet slut 41 anstdllda. Genomsnittligt antal anstdllda uppgick for
deldrsperioden till 21 (8).

Nirstaendetransaktioner

Med nérstaendetransaktioner avses kostnader for tjanster fakturerade genom bolag dar
styrelseledamot och tidigare VD &r anstalld. Fram till 31 juli 2009 avsag kostnaderna enbart VD-
tjdnster. Mellan den 1 augusti 2009 t o m 31 juli 2010 géllde ett nytt avtal. Under avtalstiden var
Timo Lindborg kontrakterad som strategisk konsult pa deltid. Kostnaden fér samtliga tjanster uppgick
under januari-september 2010 uppgick till 374 KSEK (1 723).

Endomines aktien

Antalet utestaende aktier i Endomines ar 73 343 484 stycken med ett kvotvarde om 3 SEK per aktie.
Utover detta har bolaget emitterat 6 111 957 stycken teckningsoptioner, som under tiden fran 15
november till och med 15 december 2010 beréttigar till nyteckning till en emissionskurs pa 5 SEK.

Sedan arets borjan har Endomines aktiekurs stigit fran 4,31SEK till 8,05 SEK (29 oktober 2010).
Omsatt antal aktier uppgick till 48,4 miljoner och totalomsattningen till 325,8 MSEK. Borsvardet har
okat fran 316 MSEK till 590 MSEK.

Den 13 januari noterades teckningsoptionen for forsta gangen da kursen uppgick till 0,75 SEK per
option. Stangningskursen den 29 oktober 2010 var 3,12 SEK. Sammanlagt har 4,6 miljoner
teckningsoptioner omsatts pa Nasdag OMX First North.
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| januari 2010 tilldelades sammanlagt 1 250 000 personaloptioner i enlighet med beslut pa extra
stdmma i november 2009. | enlighet med villkoren for incitamentsprogrammet faststalldes
I6senpriset for de tilldelade optionerna till 5,80 SEK vilket motsvarade 130% av aktiens
genomsnittliga volymviktade kurs under tio dagar efter styrelsens beslut om tilldelning.

Utvecklingen av aktien och teckningsoptionerna samt férteckning dver de storsta aktiedgarna finns
pa bolagets hemsida, www.endomines.com.

Granskning av tekniskt innehall

Endomines AB:s tekniske chef Jaakko Liikanen har sammanstéllt det tekniska underlaget i denna
rapport. Liikanen ar godkdnd som ”Kvalificerad Person” (QP), av SveMin (Foreningen for gruvor,
mineral- och metallproducenter i Sverige). Jaakko Liikanen ager 1 346 382 aktier (1,84 % av totala
antalet aktier) i Endomines AB.

Granskning av revisor
Endomines AB:s revisor har inte granskat denna kvartalsrapport.

Kommande ekonomisk information
Bokslutskommuniké 2010 publiceras mandagen den 21 februari 2011.

De publicerade finansiella rapporterna finns dven som pdf-format for nerladdning pa bolagets
webbsida (www.endomines.com).

Stockholm 1 november 2010
Endomines AB (Publ)

Org.nr 556694-2974

Karl-Axel Waplan Markus Ekberg

Styrelsens ordférande Verkstallande direktor

Carina Hellemaa Lisbeth Godin Jonasson Timo Lindborg
Tuomo Maékela Lars-Goran Ohlsson Rauno Pitkdnen

Bilagor, finansiella rapporter i sammandrag
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Koncernens totalresultatrapporter

KSEK, férutom uppgifter per aktie och antal aktier Juli - sep Juli -sep Jan -sep Jan -sep Helar
2 010 2 009 2 010 2 009 2 009
Summa intakter - - - — -
Kostnader for ersattningar till anstallda -2 292 -3079 -8 181 -5 794 -8 593
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgangar 210 -189 -45 311 -594 -788
Owriga kostnader -3 026 -2 169 -7 603 -5 322 -7 597
Rorelseresultat -5 108 [ -5 437 i -61 095 [ -11 710 ! -16 978
Finansiella intakter -22 1 3 305 92 98
Finansiella kostnader -5 779 -332 -16 258 -703 -1 493
Finansiella poster-netto -5 801 -331 -12 953 -611 -1 395
Resultat fore skatt -10 909 -5 768 -74 048  -12 321 -18 373
Inkomstskatt 1 607 - 2879 - 4 600
Periodens resultat -9 302 -5 768 -71 169 -12 321 -13 773
Kassaflodessékringar 47 983 - -135464 - 10 994
Valutakursdifferenser -4 317 -12 197 -13373  -13799 -13 203
Inkomstskatt hanforlig till komponenter i dwrigt totalresultat -12 475 - 35221 - -2 858
Ovrigt totalresultat for perioden, netto efter skatt 31191 -12 197 -113 616  -13 799 -5 067
Summa totalresultat fér perioden 21 889 -17 965 -184 785  -26 120 -18 840
Periodens resultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare -9 302 -5 768 -71169 -12321 -13 773
Minoritetsintresse - - - - -
Summa totalresultat hanforligt till:
Moderforetagets aktiedgare 21 889 -17 965 -184 785  -26 120 -18 840
Minoritetsintresse - - - - -
Resultat per aktie, raknat pa resultat hanforligt till
moderforetagets aktiedgare under perioden
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,13 -0,17 -0,97 -0,36 -0,38
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,13 -0,17 -0,97 -0,36 -0,38
Antal aktier (tusental):
Vid periodens utgéng, st 73 343 33921 73 343 33921 73 343
Genomsnitt fore utspadningseffekt, st 73 343 33921 73 343 33921 36 297
Genomsnitt efter utspadningseffekt, st 80 705 33921 i 80 705 33921 36 297
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Koncernens balansrapporter

KSEK 30 sep 30 sep 3ldec
2010 2009 2009
Tillgangar
Immateriella anlaggningstillgngar Not 1 139 792 203445 200471
Materiella anlaggningstillgdngar Not 1 134 566 11 642 32 140
Finansiella anlaggningstillgangar Not 2 38 600 1020 13 298
Summa anlaggningstillgangar 312 958 216 107 245909
Varulager Not 3 9 653 f 0 f 0
Kortfristiga fordringar Not 4 20 511 1981 12 267
Owriga omsaéttningstillgangar 278 0 0
Likvida medel och kortfristiga placeringar 63 887 10733 139173
Summa omsattningstillgangar 94 329 12 714 151 440
Summa tillgangar 407 287 228 821 397 349
Eget kapital och skulder
Eget kapital 184 051 202 584 368 283
Langfristiga skulder Not 5 202 079 17 629 18 155
Kortfristiga skulder 21 157 8 608 10911
Summa eget kapital och skulder 407 287 228 821 397 349
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Koncernens rapporter éver forandringar i eget kapital*

KSEK Owvrigt till- Balanse- Summa
Aktie- skjutet eget rade vinst- eget
kapital kapital Resenver medel kapital

1 Januari 2009 - 30 sep 2009

1 Januari 2009 91 679 128 344 31386 -22705 228 704

Totalresultat

Periodens resultat - - -  -12321 -12 321

Owrigt totalresultat for perioden — - -13 799 — -13 799

Summa totalresultat for perioden - - -13799  -12321 -26 120

30 sep 2009 91 679 128 344 17587 -35026 202584

1 Januari 2010 - 30 sep 2010

1 Januari 2010 220 030 158 412 26319 -36478 368 283

Totalresultat

Periodens resultat - - - -71169 -71 169

Owrigt totalresultat for perioden - - -113 616 - -113 616

Summa totalresultat for perioden - - -113616  -71169 -184 785

Transaktioner med aktiedgare

Varde pa anstélldas tjanstgoring 553 f 553

Summa transaktioner med aktieégare for perioden I - I 553 553

30 sep 2010 220 030 158 412 -87297 -107094 184 051

* hela egna kapitalet ar hanforligt till moderbolagets aktiedgare
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Koncernens kassaflodesrapporter, KSEK

Juli - sep Juli -sep Jan -sep Jan -sep Helar
2 010 2 009 2 010 2 009 2 009
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -10 909 -5 768 -74048 -12321| -18373
Avskr/nedskr som belastat resultatet -210 189 45 311 594 788
Omrakningsdifferenser 3527 - 9 406 - -
Forandringar i vardet av finansiella instrument 208 - 554 - -
Owriga poster 111 224 -2 992 514 1461
Kassaflode fore forandring av rorelsekapital -7 273 -5 355 21769  -11 213 -16 124
Forandring av rorelsekapital -762 4682 102 4024 1634
Kassaflode fran l6pande verksamhet -8 035 -673 -21 667 -7 189 -14 490
Kop avimmateriella anlaggningstillgangar -3 190 162 -9 308 -5 512 -4 998
Kop av materiella anlaggningstillgangar -42 098 -5 812 -119 108 -7 191 -30 366
Séalda immateriella anlaggningstillgangar -11 - 761 - -
Forvarv av finansiella tillgangar - 25 -18 -1 073 -1 064
Kassaflode fran investeringsverksamhet -45 299 -5 625 -127 673  -13 776 -36 428
Kassaflode fore finansieringsverksamhet -53 334 -6 298 -149 340  -20 965 -50 918
Nyemission, netto kontant - - - —| 158 419
Upptagna lan , netto 37 839 - 76 812 - -
Kassaflode fran finansieringssverksamhet 37 839 - 76 812 —| 158 419
Periodens kassaflode -15 495 -6 298 -72528 -20965( 107 501
Likvida medel vid periodens borjan 80 069 17 143 139 173 31820 31820
Periodens kassaflode -15 495 -6 298 -72528 -20965( 107 501
Kursdifferens i likvida medel -687 -112 -2 758 -122 -148
Likvida medel vid periodens slut 63 887 10 733 63 887 10 733] 139173
Vissa nyckeltal
Jan - sep Helar
2010 2 009
Sysselsatt kapital vid slutet av perioden 193 248 381 008
Soliditet, % 45,2 92,7
Aktiedata
Resultat/aktie, SEK -0,97 -0,38
Eget kapital/aktie, SEK 2,51 5,02
Antal anstéllda (genomsnitt), personer 21 8
Antal anstallda (vid periodens slut), personer 41 f 10
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